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UuvoD
1 Specifikace zadani

1.1 Znalecky ukol

;
:
:
:
!

Na zakladé smlouvy uzaviené dne 20. 2. 2024 je znaleckym ukolem tohoto znaleckého posudku odpovédet na otazky
polozené Objednatelem znaleckého posudku pfi zohlednéni dale uvedenych negativnich vlivi vymezenych
Objednatelem.

Objednatelem vymezené negativni vlivy jsou oznaceny jako Negativni vliv ¢. 1, Negativni vliv €. 2, Negativni viiv €. 3
a Negativni vliv &. 4. UpIné vymezeni Negativnich vlivli a otdzek pro Zhotovitele je soucasti prilohy ¢. 11.

Pfi zohledné&ni definovanych negativnich vlivi byly Objednatelem poloZeny nasledujici otazky:
1) Pokud jde o Negativni vliv &. 1, Negativni vliv €. 2 a Negativni vliv €. 3, daji se tyto vlivy vyhodnotit:

a) jako vlivy ¢&i skute¢nosti obvyklé, tj. takové, ke kterym obecné pfi obvyklém chodu podniku dochazi, nebo
jako vlivy &i skute¢nosti mimoradné ¢i neobvyklé, které jsou uméle podniku pfivozene?

b) Mé&lo od&erpani penéznich prostiedkt (v ramci Negativniho viivu €. 1) nebo zastaveni nemovitych véci
(v ramci Negativniho vlivu ¢. 2) pro spole¢nost TESLAMP ¢i jeji podnik n&jaky pozitivni (hospodarsky Ci
finanéni ¢&i jiny) pfinos, ziskala za né spoleénost TESLAMP né&jaké protiplnéni?

c) Doslo k tomu, Ze Negativni vlivy &. 1 az &. 3 (zejména ¢. 1 a &. 2) zkresluji skutecné viastnosti a potencial
podniku TESLAMP (tj. zejména, Ze kvili ttmto Negativnim vlivim nevykazoval podnik TESLAMP takove
vykony ¢&i ukazatele, jakych by pfi obvyklém chodu véci — nebyt téchto vlivd — vykazoval)? Pokud ano,
v jakych zakladnich smérech do$lo k tomuto zkresleni?

2) Jaka byla k datu/obdobi ocenéni 16. 12. 2004 (dale jen ,,Datum ocenéni®):

a) hodnota podniku TESLAMP (tj. hodnota posuzovana dle stavu, v jakém se tento podnik skutecné nachazel);
b) pravdépodobna hodnota podniku TESLAMP, kterd by zde byla za situace, kdy by se podnik TESLAMP
vyvijel za obvyklého chodu véci tehdy, pokud by nenastaly vy$e uvedené Negativni vlivy ¢. 1 az €. 3 (avsak
s prihlédnutim k tomu, Ze by tak jako tak nastal Negativni vliv €. 4 — povodné v HoleSovicich v roce 2002);
c) jaky je rozdil mezi hodnotami dle bodu a) az bodu b).

3) Pokud jde o obvyklou vlastnost fungujiciho podniku, kterou Zalobce oznacuje v pfedmétném fizeni jako
zivotaschopnost &i provozuschopnost, uvedte, zda Ize s pfihlédnutim ke vSem skute€nostem (zejména
s prihlédnutim k celkovému makroekonomickému vyvoji v posuzovaném obdobi, stavu konkurenéni
prostiedi atp.) objevit néjakou skuteénost, pro kterou by bylo mozno u¢init zavér, Zze by pfi obvykiém
béhu véci i bez toho, Ze by nastaly vySe uvedené Negativni skutecnosti ¢. 1 az ¢. 3, doslo k
nasledujicimu: (i) k zaniku Zivotaschopnosti ¢i provozuschopnosti podniku TESLAMP, (ii) k tomu, Ze se
TESLAMP dostala do stavu upadku ve smyslu tehdy platného zakona o konkursu a vyrovnani, ktery byl
feSen prohlasenim konkursu na jeji majetek.

4) Uvedte, zda se v posuzovaném obdobi roku 1995 az 2004 v regionu (zejména oblast Stfedni Evropy,
popf. Evropa jako celek) nachazely jesté jiné podniky pro vyrobu a prodej svételnych zdroju, které by
bylo mozno srovnavat s byvalym podnikem TESLAMP HoleSovice a.s., uvést, jaké byla odhadovana
hodnota téchto podnikii a jakych dosahovaly ekonomickych vysledku. Provést porovnani
dosahovanych vysledku téchto podniku s vysledky podniku TESLAMP a v pripadé rozdilu sdélit, zda Ize

Inalecky posudek ¢. 021451/2024| Intemi e.¢. 305/2024 ID: PROJ_17684

2SM CZ a.s., Amazon Court, Karolinska 661, 186 00 Praha 8-Karlin, Ceska republika

T 420 226 219 000, Fax: + 420 226 219 111, E-mail: info@rsm.cz, www.rsm.cz

Znost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3439, IC: 63998581

SM CZ je Glenem sité RSM a podnika pod obchodnim jménem RSM, které pouzivaji Clenské firmy. Kazdy z ¢lent sité RSM je nezavislou Ucetni a poradenskou spolecnosti, ktera poskytuje své

s.Zoy zeela nezavisle. Sit RSM International neni samostatnym pravnim subjektem v zadné jurisdikci. 15




- I S

RSM

shledat néjaké objektivni skutec¢nosti (jiné nez pusobeni Negativnich vlivii €. 1 az €. 3), které by
oduvodnovaly tyto rozdily.

5) Bylo pfi zakladni znalosti podniku TESLAMP a jeho dosavadnich vysledku ke dni 3. 5. 1996 (kdy byla
uzavirana tzv. Smlouva o Privatizaénim Gvéru —tj. smlouva o Gvéru &. 420/001/96 uzavirana mezi Ceskou
spofitelnou, a.s. jako véritelem a TES PRAHA, a.s. jako dluznikem a kdy byly uzavirana téz vétsina
zastavnich smluv k nemovitostem Upadce) mozno diivodné, popf. realné predpokladat:

a)

b)
C)

d)

Ze bude podnik TESLAMP generovat takové Ciste zisky, ze kterych by mohly byt po jejich vyplaceni akcionafi
(TES PRAHA a.s.) fadné a v€as hrazeny splatky jistiny a urokd tak, jak byly sjednané ve Smiouvé o
Privatizacnim uvéru,

Ze bude dluznik ze Smlouvy o Privatizacnim uvéru (TES PRAHA a.s.) schopen hradit Privatiza¢ni uvér ze
svych zdrojq,

Ze bude spole¢nost TESLAMP schopna bez toho, aniz by ji vznikla Skoda a byl poSkozen chod jejiho
podniku) splacet splatky Privatizacniho uvéru tak, jak byly sjednany ve Smlouveé o Privatizaénim uveéru,

Ze zde kromé majetku TESLAMP existuji jesté néjake jiné zdroje, ze kterych by bylo mozno Privatizaéni avér
splacet.

6) Pokud by byla spoleénost TESLAMP (popf. zalobce Mgr. Pavel Klan jako SKP TESLAMP) opravnéna po
spolecnosti TES PRAHA a.s. vymahat nahradu za &astky, které ji byly v ramci vySe popsaného
Negativniho vlivu ¢. 1 od¢erpany (at’jiz z davodu naroku na vydani bezdiivodného obohaceni ¢i z jiného
titulu), jaka je pravdépodobna vymahatelnost takového naroku?

7) Ve vztahu k Negativnimu vlivu €. 1 (odéerpavani penéz z podniku bez protiplnéni) a Negativnimu vlivu
€. 2 (zablokovani nemovitosti pro jejich dalSi pouziti) zodpovédét:

mohly se projevit na stavu podniku TESLAMP v dusledku téchto negativnich vlivi uréité multiplikaéni efekty
Ci fetézové reakce,

po jak dlouhou dobu tyto negativni vlivy (v€etné jejich pfipadnych multiplikacnich efektl ¢i fetézovych reakci)
mohly pUsobit $kody ¢i poskozeni podniku TESLAMP,

Ize odhadnout piny dopad téchto negativnich vlivi (v€etné jejich pfipadnych multiplikaénich efektl ci
fetézovych reakci) na podnik TESLAMP.

1.2 Ugel posudku

Znalecky posudek je vypracovan pro Ucely soudniho sporu vedeného pfed Obvodnim soudem pro Prahu 7 spisova
znatka 29 C 225/2007 se spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s. a s Ceskou republikou zastoupenou Utadem pro
zastupovani statu ve vécech majetkovych.

1.3 Objednatel znaleckého posudku

Objednatelem znaleckého posudku je Mgr. Pavel Klan, spravce konkursni podstaty uUpadce TESLAMP
HoleSovice a.s., v konkursu (dale také jako ,Objednatel”).

1.4 Zhotovitel znaleckého posudku

Zhotovitelem znaleckého posudku je znalecka kancelaif RSM CZ a.s., se sidlem Praha 8 - Karlin, Karolinska 661,
PSC: 186 00, IC: 639 98 581 (dale jen ,Zhotovitel").
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ZAVER
16 Zavérecny vyrok znalecké kancelare

Na zaklade smlouvy uzaviené dne 20. 2. 2024 je znaleckym tkolem tohoto znaleckého posudku odpovédét na otazky
poloZzené Objednatelem znaleckého posudku pfi zohlednéni negativnich vlivii vymezenych Objednatelem.

Pfi zohlednéni definovanych negativnich vlivl byly Objednatelem poloZeny nasledujici otazky:
1) Pokud jde o vySe uvedeny Negativni viiv €. 1, Negativni vliv €. 2 a Negativni vliv €. 3, daji se tyto vlivy vyhodnotit:

a) jako vlivy Ci skute€nosti obvyklé, tj. takové, ke kterym obecné pfi obvyklém chodu podniku dochazi, nebo
jako vlivy Ci skutecnosti mimoradné ¢i neobvyklé, které jsou uméle podniku privozené?

b) Meélo odCerpani penéznich prostfedkl (v ramci Negativniho viivu ¢. 1) nebo zastaveni nemovitych véci
(v ramci Negativniho vliv €. 2) pro spole¢nost TESLAMP ¢i jeji podnik néjaky pozitivni (hospodarsky &i
finanéni €i jiny) pfinos, ziskala za né spole¢nost TESLAMP néjaké protiplnéni?

c) Doslo k tomu, Ze Negativni vlivy €. 1 az €. 3 (zejména €. 1 a €. 2) zkresluji skute¢né vlastnosti a potencial
podniku TESLAMP (1j. zejména, ze kvuli ttmto Negativnim vlivim nevykazoval podnik TESLAMP takové
vykony ¢i ukazatele, jakych by pfi obvykléem chodu véci — nebyt téchto vlivi — vykazoval)? Pokud ano,
v jakych zakladnich smérech doslo k tomuto zkresleni?

Odpovéd’ ad a): Z hlediska Negativniho vlivu €. 1 a €. 2 byly dle informaci dostupnych pro zpracovani
znaleckého posudku prevzaty vyznamné uvérové povinnosti a bylo omezeno nakladani s majetkem
spole€nosti Teslamp. Majetek spolecnosti byl pouzit jako zastava pro vlastni zdrojové financovani, aniz by
za takto vyznamné prebrané povinnosti ziskal Teslamp primérené finanéni protipinéni. Zaroven spojeni
s novym vlastnikem TES Praha nemélo pro spole¢nost Teslamp zadnou finanéni vyhodu ¢&i zjevnou
kvalitativni vyhodu. VySe uvedené povazujeme za neobvyklé. Aniz bychom provadéli pravni hodnoceni, tak
uvadime, ze k datu vydani tohoto znaleckého posudku je mozné za spravedlivych podminek a neohrozeni
prislusné spolecnosti poskytnout tzv. finan€ni asistenci — naplnéni téchto podminek jsme u spolec¢nosti
Teslamp neidentifikovali.

V pripadé Negativniho vlivu €. 3 je nezbytné zohlednit, Ze se jednalo o véfitele s vyznamnym postavenim
patficim mezi tradic¢ni financni instituce pusobici na ¢eském trhu ¢i primo ustavy kontrolované ¢eskym
statem. PFi zohlednéni osob disponujicich udajnymi pohledavkami z Privatizaéniho ¢i Devizového uvéru
povazujeme Negativni vliv €. 3 téz za neobvykly.

Odpovéd ad b): Pfi analyze skuteéného vyvoje Teslamp na ucetnich vykazech jsme dosli k nazoru, ze
Negativni vliv €. 1 a 2 nemél pro spole€nost zadny pozitivni pfinos a spolecnost za né neziskala protiplnéni.
Zaroven spole¢nost TES Praha byla pouze individualnim investorem, tj. Teslamp neziskal ani Zzadné
kvalitativni efekty spojené se zménou vlastnika

Odpovéd ad c): Spolec¢nost Teslamp v roce 1996 poskytla své volné zdroje jako pujcku spole€¢nosti TES
Praha, dale byla od roku 1997 zatizena jak aktiva, tak provozni €innost spole¢nosti Teslamp dluhovou
sluzbou bez predchoziho protipinéni (prospéchu). Zejména Negativni vlivy €. 1 a 2 znemoznily udrzeni
konkurenceschopnosti spole¢nosti Teslamp v produktové i nakladové oblasti (snizovani poctu pracovniku
s vyuzitim novych technologickych investic oproti prosté redukci pracovnich sil). Tento realny vliv se pak
piné projevil ve finanénich vykazech v oblasti trzeb, ukazatele EBITDA, miry odepsanosti stalych aktiv a
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odvozenych ukazateli typu dluhova sluzba / EBITDA. Negativni vlivy €. 1 az 3 tedy zkreslovaly vlastnosti a
potencial podniku spole¢nosti Teslamp.

2) Jaka byla k datu/obdobi ocenéni 16.12. 2004 (dale jen ,Datum ocenéni*):

a) hodnota podniku TESLAMP (tj. hodnota posuzovana dle stavu, v jakém se tento podnik skuteéné nachazel);
b) pravdépodobna hodnota podniku TESLAMP, ktera by zde byla za situace, kdy by se podnik TESLAMP
vyvijel za obvyklého chodu véci tehdy, pokud by nenastaly vySe uvedené Negativni vlivy &. 1 az &. 3 (avsak
s prihlédnutim k tomu, Ze by tak jako tak nastal Negativni viiv &. 4 — povodneé v HoleSovicich v roce 2002);
c) jaky je rozdil mezi hodnotami dle bodu a) az bodu b).

Pro ucely ocenéni bylo nezbytné Datum ocenéni aproximovat Datem ocenéni 2.

Vysledna hodnota podniku spoleénosti Teslamp k Datu ocenéni 2 stanovena s vyuzitim majetkové metody
substanéni hodnoty pfedstavuje éastku 2 530 tis. K&.

Po provedené modelaci vyvoje spoleénosti do Data ocenéni 2 a provedené strategické analyze jsme pouzili
vynosovou metodu DCF a jako dopliikovou metodu trznich nasobitelll. Pravdépodobna hodnota podniku
Teslamp byla stanovena pomoci vynosové metody DCF k Datu ocenéni 2 na 1 004 580 tis. K¢&.

Po provedenych vypoétech byl rozdil mezi pravdépodobnou hodnotou podniku Teslamp a skuteénou
hodnotou podniku Teslamp stanoven na 1 002 051 tis. K&.

3) Pokud jde o obvyklou vlastnost fungujiciho podniku, kterou Zalobce oznaCuje v pfedmétném fizeni jako
Zivotaschopnost ¢&i provozuschopnost, uvedte, zda Ize s prihlédnutim ke vSem skute¢nostem (zejména
s pfihlédnutim k celkovému makroekonomickému VyVvoji v posuzovaném obdobi, stavu konkurenéniho prostredi
atp.) objevit néjakou skutecnost, pro kterou by bylo mozno uginit zaver, Ze by pfi obvyklém béhu véci i bez toho,
Ze by nastaly vySe uvedené Negativni skuteGnosti & 1 az & 3, doslo k nasledujicimu: (i) k zaniku
Zivotaschopnosti & provozuschopnosti podniku TESLAMP, (ii) k tomu, ze se TESLAMP dostala do stavu Upadku
ve smyslu tehdy platného zakona o konkursu a vyrovnani, ktery byl feSen prohlasenim konkursu na jeji majetek.

Odpovéd’: Ze studie publikované skupinou Moody’s vyplyva, Ze v navaznosti na uvérové riziko dluznika by
mohlo dojit k defaultu spoleénosti s pravdépodobnosti 20 %, tudiz neni mozné vylougit, Zze by mohlo dojit
k zaniku Zivotaschopnosti podniku Teslamp, nicméné manifestace této udalosti je nepravdépodobna.
Default nemusi okamzité znamenat naruseni Zivotaschopnosti podniku natolik, ze by vedl k prohlaseni
konkursu a zaniku spoleénosti.

4) Uvedte, zda se v posuzovaném obobi roku 1995 a2 2004 v regionu (zejména oblast Stfedni Evropy, popf.
Evropa jako celek) nachazely jesté jiné podniky pro vyrobu a prodej svételnych zdroju, které by bylo moZno
srovnavat s byvalym podnikem TESLAMP Hole$ovice a.s., uvést, jakeé byla odhadovana hodnota téchto podniki
a jakych dosahovaly ekonomickych vysledkd. Provést porovnani dosahovanych vysledki téchto podnikd
s vysledky podniku TESLAMP a v pfipadé rozdilt sdé&lit, zda Ize shledat néjake objektivni skutecnosti (jiné nez
pusobeni Negativnich vliva €. 1 a2 &. 3), které by oduvodnovaly tyto rozdily.

Odpoveéd: Spole¢nost Teslamp se od roku 1998 oproti nejvyznamnéj$im spoleénostem v regionu vyvijela
v ukazateli trzeb rozdilné (spoleénost Teslamp negativné), pficemz spoleénost Teslamp bylo mozné
v predchozich letech pfifadit k tfem nejvyznamnéjsim spoleénostem v oboru / regionu, zaroven spoleénost

vvvvv

Teslamp téz téZila z vyhody levné pracovni sily a realné podhodnocenych ménovych kursu
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Za objektivni rozdily je mozné povazovat to, ze Teslamp nebyl soucasti zadného nadnarodniho uskupeni a
dale (ve srovnani napf. s nové zakladanymi spole€nostmi v CR) jeho vyrobni sortiment byl relativné Siroky
(domacnosti, pramysl, automotive).

Nejsme si védomi toho, Ze by spole¢nost Teslamp pusobila ve vyraznéji nevyhodnéjSich ekonomickych
podminkach oproti dalSim spoleénostem oboru. Pfipadné rozdily v sortimentu / technickém zazemi /
zpusobu vyroby by pfi neexistenci Negativnich vliva €. 1 az 3 bylo mozné prekonat investi¢ni aktivitou. Lze
tedy konstatovat, Ze pfi provedené analyze dostupnych udajui jsme neshledali jiné diivody, které by nebylo
mozné pfi fizeni podniku spole¢nosti odstranit, nez Negativni vlivy €. 1 az 3.

5) Bylo pfi zakladni znalosti podniku TESLAMP a jeho dosavadnich vysledkl ke dni 3.5.1996 (kdy byla uzavirana
tzv. Smlouva o Privatizaénim Gvéru — tj. smlouva o uvéru &. 420/001/96 uzavirana mezi Ceskou spofitelnou, a.s.
jako veritelem a TES PRAHA, a.s. jako dluznikem a kdy byly uzavirana téz vétSina zastavnich smluv
k nemovitostem Upadce) mozno diivodné, popf. reainé predpokladat:

a) ze bude podnik TESLAMP generovat takové Cisté zisky, ze kterych by mohly byt po jejich vyplaceni akcionafi
(TES PRAHA a.s.) fadné a vcas hrazeny splatky jistiny a droku tak, jak byly sjednané ve Smlouvé o
Privatiza¢nim avéru,

b) Ze bude dluznik ze Smlouvy o Privatizacnim uvéru (TES PRAHA a.s.) schopen hradit Privatiza¢ni uvér ze
svych zdroja,

c) ze bude spolec¢nost TESLAMP schopna bez toho, aniz by ji vznikla Skoda a byl poskozen chod jejiho
podniku) splacet splatky Privatizacniho uvéru tak, jak byly sjednany ve Smlouvé o Privatizacnim avéru,

d) Ze zde kromé majetku TESLAMP existuji jesté néjake jiné zdroje, ze kterych by bylo mozno Privatizacni uver
splacet.

Odpovéd’: Z provedené analyzy vyplyva, ze spole€énost Teslamp by nebyla schopna za obvyklého béhu véci
generovat Cisté zisky umoznujicimu jejimu akcionafri radné a v€as hradit splatky jistin a uroku.

Spoleé¢nost TES Praha v dobé uzavieni Smlouvy o Privatizaénim uvéru nevykonavala jinou &innost nez
vlastnictvi obchodniho podilu ve spole¢nosti Teslamp. Dle naSeho nazoru tedy nelze predpokladat, ze by
byla spoleénost TES Praha jakozto dluznik schopna hradit Privatiza¢ni uvér ze svych zdroju.

Podnikatelsky zamér uvazoval s potrebou investic pro dalSi rozvoj spolecnosti, pricemz si byl védom rizika
dodatecné zatéze novymi Gvérovymi a urokovymi splatkami. Zdroje na investice pak mély byt ziskany
prodejem nepotfebného majetku. Zaroven spole¢nost jiz byla v obdobi privatizace zatizena investiénim
dluhem v dusledku uskute¢néného splaceni predprivatizanich uvéri. Bez uvazovani nepotiebného majetku
jiz neméla spolecnost rezervy pro provadéni splatek uvéru a uroki nad ramec béznych zisku, zaroven
nepotfebny majetek by byl potifebny pro provedeni investic, kdy ocekavatelné prirustkové zisky (viz nase
modelace) jsou pro splaceni tvérd a uroku z Privatizacniho uvéru nedostate¢né. Jsme toho nazoru, ze
nebylo mozné predpokladat hrazeni splatek a urokd z Privatizacniho Uvéru bez poskozeni spole¢nosti
Teslamp.

Neidentifikovali jsme kromé majetku spole€¢nosti Teslamp jiné zdroje pro splaceni Privatizaéniho uvéru.

6) Pokud by byla spole¢nost TESLAMP (popf. Zalobce Mgr. Pavel Klan jako SKP TESLAMP) opravnéna po
spole¢nosti TES PRAHA a.s. vymahat nahradu za ¢astky, které ji byly v ramci vySe popsaného Negativniho
vlivu ¢. 1 od¢erpany (at jiz z divodu naroku na vydani bezdivodného obohaceni ¢&i z jiného titulu), jaka je
pravdépodobna vymahatelnost takového naroku?
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Odpovéd: Na zakladé provedené analyzy jsme toho nazoru, ze k Datu ocenéni, se pravdépodobnost
vymahatelnosti naroku spolecnosti Teslamp vuci TES Praha blizi nule, zaroven jsme u spole¢nosti TES
Praha neidentifikovali zdroje umoznujici hradit narok spoleénosti Teslamp. Fakticky provedena vyplata
hyperochy pak byla umoznéna vyvojem konkursniho fizeni TES Praha nasledujicim vyrazné po Datu
ocenéni.

7) Ve vztahu k Negativnimu vlivu €. 1 (od€erpavani penéz z podniku bez protiplnéni) a Negativhimu vlivu
¢. 2 (zablokovani nemovitosti pro jejich dalSi pouziti) zodpovédét:

a) mohly se projevit na stavu podniku TESLAMP v dusledku téchto negativnich vlivl urcité multiplikacni efekty
Ci Fetézové reakce,

b) po jak dlouhou dobu tyto negativni vlivy (v€etné jejich pfipadnych multiplikacnich efektu ¢i fetézovych reakci)
mohly pusobit Skody ¢€i poskozeni podniku TESLAMP,

c) lIze odhadnout plny dopad téchto negativnich vlivi (v€etné jejich pripadnych multiplikacnich efektd ci
fetézovych reakci) na podnik TESLAMP.

Odpovéd: Hlavni omezeni ¢innosti podniku TESLAMP jsme identifikovali v nemoznosti provadéni investic,
kdy finanéni zdroje byly odcerpavany primo ¢&i nepfimo na dluhovou sluzbu Privatizacniho uvéru.
Neprovedeni investic, které mély navysit kapacitu vyroby spole¢nosti Teslamp a umoznit vyrobu novych
produktovych fad, snizilo konkurenceschopnost spolec¢nosti Teslamp, coz vedlo k postupnému poklesu
trzeb spolecnosti. Zaroven zhorSena platebni moralka vici dodavatelim méla vliv na béznou provozni
cinnost, a to z divodu nemoznosti vyuzivat lepsSi dodavatelské podminky ¢i pfimo provést vyraznéjsi
obménu dodavatelu.

Zatizeni nemovitosti spolecnosti Teslamp zastavnim pravem k Privatizacnimu uvéru spolecnosti dale
znemoznilo ziskavat Gvérové financovani na provadéni investic, kdy nemovitosti mohly byt pouzité jako
zastava investicnich uvéra do technologii.

Jsme toho nazoru, ze Negativni vlivy se za€aly projevovat od roku 1998 minimalné po dobu, po kterou byly
wuci spole€nosti uplatinovany, piny dopad Negativnich vlivii neni mozné vyd¢islit.
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17 Prilohy

01.
02.
03.
04.
05.
06.
07.
08.
09.
10.
11
12.

Uplny vypis z obchodniho rejstiiku spole¢nosti Teslamp a TES Praha

Vykazy spole¢nosti Teslamp véetné pfiloh a auditorskych zprav z let 1996 - 2004
Popis a ocenéni nemovitosti spolecnosti Teslamp

Rozpis splatek Privatizacniho uvéru

Rozpis splatek Uvér DEM

Vybrané podklady dodané Objednatelem (Podnikatelsky zamér, Privatizaéni uvér, Pijcka TES Praha)
Analyza vyvoje ekonomiky CR a odvétvi v pisobnosti MPO za rok 2004 — Vyfiatky
Identifikované spole¢nosti v CR

Seznam spole¢nosti odpovidajici vybranym kritériim — databaze Moody's

Vzorek spole¢nosti z databaze CIQ pro stanoveni beta

Uplné vymezeni negativnich vlivi a otazek pro Zhotovitele

Pouzité podklady na datovém nosici
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18 Znalecka dolozka

Zhotovitel, znalecka kancelai RSM CZ a.s., si je védom nasledkl védomé nepravdivého znaleckého posudku ve
smyslu §127a ob¢anského soudniho rfadu. Je si dale védom, Ze se postupuje pfi provadeni tohoto dukazu stejné,
jako by se jednalo o znalecky posudek vyzadany soudem.

Znalecka kancelaf RSM CZ a.s. byla zapsana podle ustanoveni § 21 odst. 3 zakona ¢. 36/1967 Sb. o znalcich
a tlumocnicich, a ustanoveni § 6 odst. 1 vyhlasky ¢. 37/1967 Sb. k zakonu o znalcich a tlumoc¢nicich, do prvniho
oddilu seznamu Ustavu kvalifikovanych pro znaleckou €innost v oboru ekonomika s rozsahem znaleckého opravnéni
pro ocefovani nemovitého, movitého, nehmotného a finan¢niho majetku, zavodu €i jejich ¢asti, pohledavek, akcii a
podilt v obchodnich spole¢nostech, majetku, zavazkl a obchodniho jméni obchodnich spole¢nosti, zejména pro
Ucely pfemén spole¢nosti jejich fuzi, pfevodem jméni na spole¢nika nebo rozdélenim ¢&i pfi zméné pravni formy
spole¢nosti, vypracovani znaleckych zprav o pfeménach spole¢nosti, posouzeni vy$e vyporadacich podild,
stanoveni hodnoty nepenézitého vkladu, posouzeni vyse protipinéni pfi procesech pfechodu vSech u¢astnickych
cennych papirl na jediného spole¢nika a nabidkach prevzeti, ocefiovani hodnoty majetku nabyvaného od
zakladatele, akcionare, nebo jiné osoby stanovené zakonem, prezkoumavani vztahl mezi propojenymi osobami
z ekonomického hlediska, prezkoumavani ¢innosti ¢lena statutarniho organu z hlediska hospodarskych zajm,
vycislovani nahrady $kody a vypracovavani znaleckych posudkd dle pravnich predpist o insolvenci. V souladu
s ustanovenim § 47 odst. 2 zakona ¢. 254/2019 je spolecnost RSM CZ a.s. v procesu transformace provadéné
Ministerstvem spravedinosti Ceské republiky.

Znalecky posudek je vydan pod pofadovym Cislem 021451/2024, Obor Ekonomika / specializace ocefovani akcii a
podill ve spole¢nostech a zavodu

Objednatel posudku: Mgr. Pavel Klan, spravce konkursni podstaty tpadce TESLAMP HoleSovice
Znhotovitel posudku: znalecka kancelafr RSM CZ
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Konzultant nebyl pfibran.

Y

Byla sjednana smluvni odména.

HIKONO

b
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V Praze dne 26. gervna 2024

Ing. Monika Mareckova, predsedkyné pFedstévenstva Otisk peceti

"E
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Ing. Jifi Skotnica, Senior Mar}aéer

Nz zpracovani znaleckého posudku se dale podileli:

R =)

'ng. Rudolf Héjel{ Senior Manager, Ing. Tomas Seidl, Manager

Ing. Véaclav Valenta, Senior Consultant, Ing. Klara Hodankova, Consultant
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